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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos

Administradores e Acionistas da
Expresso Nepomuceno S.A.
Lavras - MG

Opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis

Examinamos as demonstragfes contabeis individuais e consolidadas da Expresso Nepomuceno S.A.
(““Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na se¢éo a seguir intitulada *“Base para
opinido com ressalva" as demonstracBes contabeis individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Expresso Nepomuceno S.A. em 31 de dezembro de 2017, o
desempenho individual e consolidado de suas operagcfes e os seus fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido com ressalva sobre as demonstra¢des contébeis individuais e consolidadas
Investimentos ndo auditados

As demonstracdes contabeis das controladas diretas “EMPES - Empreendimentos Imobiliarios, Pilares
do Brasil IndUstria e Comércio Ltda. e LOGINEP - Logistica, Servigos e Comércio de Petroleo Ltda.”
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, ndo foram auditadas por n6és e nem por
outros auditores independentes. Consequentemente, ndo temos como opinar e por isso nao
opinamos sobre tais demonstragfes, assim como os possiveis efeitos que poderiam trazer sobre o
resultado e a posigdo patrimonial e financeira da Companhia para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contébeis individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva sobre as
demonstracdes contabeis individuais e consolidadas.
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Outros assuntos
Demonstragdes do Valor Adicionado (DVA)

As demonstrag@es individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo da Companhia, e
apresentadas como informacéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes contabeis da Companhia.
Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracfes estdo conciliadas com as
demonstracfes contabeis e registros contdbeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e conteldo
estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do
Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstracbes do valor adicionado foram
adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relagdo as demonstragbes contabeis individuais e
consolidadas tomadas em conjunto.

Reapresentacao de informacdes nas demonstracdes contdbeis

As demonstraces contabeis individuais e consolidadas de 31 de dezembro de 2016 da Expresso
Nepomuceno S.A. foram alteradas em relagdo aquelas apresentadas anteriormente, inclusive seus
valores correspondentes. A reapresentacdo das demonstracdes contébeis individuais e consolidadas
foram efetuadas para apresentar de forma adequada a consolidagdo da empresa controlada e
controladas em conjunto. Em nossa opinido, tais ajustes sdo apropriados e foram corretamente
efetuados.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracGes
contébeis individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accouting
Standards Board (IASB) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstracdes contdbeis livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas, a Administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contdbeis individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisbes econdbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

» Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo.

» Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢cbes que possam levantar davida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgagbes nas demonstragdes contdbeis individuais e consolidadas ou incluir
modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condic¢Bes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteddo das demonstra¢des contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada.

» Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacdes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes
contébeis consolidadas. Somos responsaveis pela direcéo, supervisdao e desempenho da auditoria
do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 23 de abril de 2018.
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EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Balancos patrimoniais individuais e consolidados

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Reapresentado)

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patrimonio liquido
Controladora Consolidado Controladora Consolidado
2016 2016 2016 2016
Notas 2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado) Notas 2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 5.616 2.514 7.031 3.930 Empréstimos e financiamentos 11 43.038 43.153 43.040 43.297
Contas a receber de clientes 5 101.534 75.372 104.118 77.806 Fornecedores 12 27.764 17.594 28.224 18.007
Estoques 6 13.003 23.164 13.364 23.488 Saldrios e encargos sociais 13 20.646 11.426 20.855 11.647
Impostos a recuperar 7 4.631 4.124 4.636 4.126 Obrigagdes fiscais 14 14.198 12.146 14.457 12.309
Outras contas a receber 3.354 1.981 8.425 7.232 Outras contas a pagar 13.512 10.774 13.537 10.800
128.138 107.155 137.574 116.582 119.158 95.093 120.113 96.060
Néo circulante N&o circulante
Aplicacdes financeiras de longo prazo 4 - 2.141 - 2.141 Empréstimos e financiamentos 11 82.059 49.685 82.059 49.685
Impostos a recuperar 7 17.446 18.459 17.446 18.459 Obrigagdes fiscais 14 63.912 27.742 63.912 27.742
Depositos judiciais 8 8.362 7.619 8.361 7.619 Provisdo para contingéncias 15 14.702 22.704 14.702 22.704
Outros ativos néo circulantes 1.776 140 1.776 140 Passivo fiscal diferido 21 38.037 37.852 43.954 43.769
27.584 28.359 27.583 28.359 Partes Relacionadas 9.552 11.618 9.572 11.618
208.262 149.601 214.199 155.518
Investimentos 9 21.779 21.873 - - Patriménio liquido
Imobilizado 10 201.065 170.817 221.286 191.131 Capital social 16a. 66.374 66.374 66.374 66.374
Intangivel 1.657 1.624 1.657 1.624 Reserva legal 16b. - 906 - 906
224.501 194.314 222.943 192.755 Reservas de Investimento 16b. - 6.484 - 6.484
Ajuste de avaliacdo patrimonial - Reflexa 11.370 11.370 11.370 11.370
Prejuizos acumulados 16b. (24.941) - (24.941) -
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 52.803 85.134 52.803 85.134
Participacao de ndo controladores - - 985 984
52.803 85.134 53.788 86.118
Total do ativo 380.223 329.828 388.100 337.696 Total do passivo e patriménio liquido 380.223 329.828 388.100 337.696

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Demonstragdes do resultado individual e consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Reapresentado)
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2016 2016
Notas 2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Receitas operacionais liquidas 17 497.452 400.270 520.405 423.364
Custo dos servigos prestados 18 (400.435) (327.907) (421.367) (349.832)
Lucro bruto 97.017 72.363 99.038 73.532
Receitas (despesas) operacionais
Despesas administrativas e comerciais 18 (53.869) (51.124) (54.978) (51.151)
Despesas tributérias 19 (72.535) (10.296) (72.650) (10.296)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9 110 904 - -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 10.846 6.719 10.789 6.989
(115.448) (53.797) (116.839) (54.458)
Resultado operacional antes das (despesas)/receitas financeiras, liquidas (18.431) 18.566 (17.801) 19.074
Receitas/(despesas) financeiras, liquidas
Receitas financeiras 20 2.469 1.366 2.470 1.365
Despesas financeiras 20 (16.908) (15.964) (17.300) (16.188)
(14.439) (14.598) (14.830) (14.823)
(Prejuizo)/lucro antes do imposto de renda e contribuicéo social (32.870) 3.968 (32.631) 4.251
Imposto de renda e contribui¢do social - corrente e diferido 21 3.781 (1.644) 3.567 (1.756)
(Prejuizo)/lucro liquido antes da participagéo dos ndo controladores (29.089) 2.324 (29.064) 2.495
(Prejuizo)/lucro liquido atribuivel a:
Acionistas controladores (29.089) 2.324 (29.089) 2.324
Participagdo dos ndo controladores - - 25 171
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (29.089) 2.324 (29.064) 2.495

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente individual e consolidado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Reapresentado)
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2016 2016

2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (29.089) 2.324 (29.064) 2.495

Outros resultados abrangentes: - - - -

Total do resultado abrangente do exercicio (29.089) 2.324 (29.064) 2.495
Total do resultado abrangente atribuido a:

Acionistas da Companhia (29.089) 2.324 (29.089) 2.324

N&o controladores - - 25 171

(29.089) 2.324 (29.064) 2.495

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Demonstracdo das mutacg6es do patrimdnio liquido

(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2015

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinagdo do lucro do exercicio
Juros sobre o capital préprio

Distribuic&o de lucros na forma do artigo 202 da Lei de
Sociedades por Acoes

Realizagéo de reserva, absorcdo de prejuizos

Saldos em 31 de dezembro de 2016 - Reapresentado

Prejuizo do exercicio

Destinagdo do lucro do exercicio
Juros sobre o capital préprio

Distribuic&o de lucros na forma do artigo 202 da Lei de
Sociedades por Acoes

Realizagéo de reservas, absorcao de prejuizos

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Atribuivel aos acionistas controladores

Reservas de lucros

Patrimonio liquido

Participacéo dos

Reservas de Lucros/(prejuizos)/ Ajuste de avaliacédo atribuivel aos acionistas nédo Total patrimbénio
Capital social Reserva legal Investimento acumulados patrimonial - Reflexa controladores controladores liquido

43.885 906 30.809 - 11.370 86.970 979 87.949
22.489 - (22.489) - - - - -
- - - 2.324 - 2.324 171 2.495
- - - (4.160) - (4.160) (125) (4.285)
- - - - - - (41) (41)

- - (1.836) 1.836 - - - -
66.374 906 6.484 - 11.370 85.134 984 86.118
- - - (29.089) - (29.089) 25 (29.064)

- - - (3.242) - (3.242) - (3.242)

- - - - - - (24) (24)

- (906) (6.484) 7.390 - - - -
66.374 - - (24.941) 11.370 52.803 985 53.788

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Demonstrac@es dos fluxos de caixa individuais e consolidados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (Reapresentado)
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Fluxo de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (29.089) 2.324 (29.064) 2.495
Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos
provenientes de atividades operacionais:
Depreciacdes e amortizacdes 15.186 17.913 15.279 18.057
Resultado de equivaléncia patrimonial (110) (904) - -
Provisdo para contingéncias 446 (7.778) 446 (7.778)
Perda estimada com crédito de liquidacéo duvidosa 1.006 565 1.006 565
Valor residual do ativo permanente baixado 20.027 19.082 20.027 19.082
7.466 31.202 7.694 32.421
(Reducéo)/aumento nos ativos:
Contas a receber de clientes (27.168) (5.570) (27.318) (6.248)
Aplicacéo financeira - longo prazo 2.141 (259) 2.141 (259)
Estoques 3.136 3.334 3.099 3.293
Impostos a recuperar (3.405) 6.518 (3.408) 6.521
Outros ativos (3.752) (1.658) (3.571) (594)
(29.048) 2.365 (29.057) 2.713
Aumento/(reducéo) nos passivos:
Fornecedores 10.170 1.870 10.217 2.133
Salérios e encargos sociais 9.220 956 9.208 978
Obrigagdes fiscais 29.774 15.649 29.870 15.696
Indenizages trabalhistas - 2.027 - 1.287
Passivo fiscal diferido 185 (1.173) 185 (1.173)
Outras contas a pagar 2.738 (633) 2.737 (633)
52.087 18.696 52.217 18.288
Caixa liquido gerado das atividades operacionais 30.505 52.263 30.854 53.422
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Variacao de investimentos permanentes 204 788 - -
Ajuste de avaliagao patrimonial - - - -
Aquisicdo de imobilizados (54.519) (38.977) (54.519) (38.979)
Aquisicdo de intangiveis (39) (33) (39) (33)
Caixa liquido das atividades de investimentos (54.354) (38.222) (54.558) (39.012)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos e financiamentos, liquidos das transacdes 32.259 (12.558) 32.117 (12.587)
Partes relacionadas (2.066) 3.088 (2.046) 2.978
Distribuic&o de lucros e Juros sobre capital proprio (3.242) (4.160) (3.266) (4.326)
Caixa liquido gerado/(aplicado) nas atividades de financiamentos 26.951 (13.630) 26.805 (13.935)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 3.102 411 3.101 475
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 2.514 2.103 3.930 3.455
Caixa e equivalentes no final do exercicio 5.616 2.514 7.031 3.930
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 3.102 411 3.101 475

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracGes contébeis.
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EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Demonstracgdes dos valores adicionados individuais e consolidados

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 - Reapresentado

(Valores expressos em milhares de Reais)

1- Receitas

1.1 - Vendas de mercadorias, produtos e servigos
1.2 - Provisdo para devedores duvidosos

1.2 - Outras receitas

2- Insumos adquiridos de terceiros

2.1 - Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
2.2 - Materiais, energia, servigos de terceiros e outros

2.3 - Perda de valores ativos

2.4 - Qutras

3- Valor adicionado bruto (1-2)

4- Retengbes
4.1 - Depreciagdo, amortizagdo, exaustao

5- Valor adicionado liquido (3-4)

6- Valor adicionado recebido em transferéncia
6.1 - Resultado de equivaléncia patrimonial
6.2 - Receitas financeiras

7- Valor adicionado total a distribuir (5+6)

8- Distribuig&o do valor adicionado

8.1 - Pessoal e encargos

8.2 - Impostos, taxas e contribui¢des

8.3 - Juros e aluguéis

8.4 - Juros s/ Capital Préprio e Dividendos
8.5 - Lucros retidos/prejuizo do exercicio

Controladora Consolidado
2017 2016 2017 2016

Reapresentado Reapresentado
622.861 509.400 661.251 543.702
(1.006) (565) (1.006) (565)
835 177 (14.377) (11.655)
622.690 509.012 645.868 531.482
251.743 210.553 271.068 229.358
30.801 23.723 31.957 23.728
19.691 18.088 19.941 18.088
3.273 2.926 3.445 2.935
305.508 255.290 326.411 274.109
317.182 253.722 319.457 257.373
13.943 17.351 14.046 17.495
13.943 17.351 14.046 17.495
303.239 236.371 305.411 239.878
110 904 - -
2.469 1.365 2.470 1.365
2.579 2.269 2.470 1.365
305.818 238.640 307.881 241.243
139.088 108.459 140.371 110.657
173.482 104.396 173.824 104.595
22.337 23.460 22.750 23.496
3.242 4.160 3.242 4.285
(32.331) (1.835) (32.306) (1.790)
305.818 238.640 307.881 241.243

As notas explicativas da Administracédo séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

O Expresso Nepomuceno é um grupo consolidado com 58 anos de mercado
focado em oferecer solugBes integradas de transporte e logistica em diversas
areas do pais atuando em segmentos complexos como o automotivo, quimico,
florestal, sucroalcooleiro, siderurgia, bebidas, locacéo e distribuigéo.

Atualmente a Companhia figura entre as principais empresas de logistica do
Brasil, com atuacdo em 11 Estados e 29 Filiais localizadas estrategicamente
proximas aos principais polos expedidores do pais. Possui uma carteira de mais
de 800 clientes ativos, uma equipe de mais de 3.200 colaboradores com uma
estrutura operacional com mais de 2.600 veiculos e equipamentos.

Manter o foco na maturidade, objetividade e na interatividade sdo certezas de
vencer as etapas mais dificeis.

Orgulhamo-nos de fazer parte deste mercado. Buscamos desenvolver soluctes
logisticas e para isto contamos com a simplicidade, comprometimento, ética,
de toda a equipe, pois acreditamos serem “os que fazem a diferenca” em nossa
Instituicéo.

1.1. Contexto operacional (controlada direta)

Empes - Empreendimentos Imobiliarios: a Empes € proprietaria de um
terreno em S.B.Campo - SP., e 0 mesmo € locado.

Pilares do Brasil Industria e Comércio Ltda.: a Pilares foi criada com o
objetivo de promover o crescimento socio econémico, visando a geracao
de emprego e renda para o municipio. Atualmente suas estruturas fisicas
encontram-se locadas”.

Loginep - Logistica, Servicos e Comércio de Petrdleo Ltda.: A Loginep
tem como principal objeto social a exploragdo do comércio de compra e
venda de combustiveis e lubrificantes, pecas e acessorios para veiculos,
prestacdo de servicos de borracharia, lavagens, lubrificagdo, a compra,
venda e a intermediacdo na venda de veiculos automotores. A
participacéo foi adquirida em maio de 2015.

As préticas contdbeis aplicadas na preparacdo das demonstracdes
contabeis das Controladoras sdo as mesmas aplicadas para as controladas.

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Companhia
foram autorizadas pela Administracdo para emissdao em 23 de abril de
2018.
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EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

2. Apresentacdo das demonstracfes contabeis e principais praticas contabeis
adotadas

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem a
legislagdo societaria, as normas dos Pronunciamentos, Orientagfes e
Interpretagtes emitidas pelo CPC, e estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standard -
IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

2.1. Base de preparagao

A preparacdo de demonstracbes contdbeis requer o uso de certas
estimativas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por
parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicagcdo das
praticas contdbeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de
julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sado significativas para as demonstrages
contabeis, estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 2.20.

Demonstracdes contabeis consolidadas

As demonstragfes contabeis consolidadas da Companhia foram preparadas
e sao apresentadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil,
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPCs), referendados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e conforme as normas internacionais de relatério financeiro
International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Demonstracdes contabeis individuais

As demonstragfes contabeis individuais da Controladora foram preparadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Adicionalmente, a partir de 2014, as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragtes
contabeis individuais ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstragdes
contabeis separadas, uma vez que ele passou a permitir a aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial em controladas nas demonstragtes
separadas, elas também estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB)). Essas demonstracdes individuais sdo divulgadas em conjunto com
as demonstracdes contabeis consolidadas.

2.2. Base de consolidacéo

As demonstracdes contabeis consolidadas incluem as operacbes da
Companhia e das seguintes controladas:
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EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.3.

2.4.

% de participacao

Razdo social das sociedades ("Controladas") Sede 2017 2016
EMPES - Empreendimentos Imobiliarios Brasil 99,00% 99,00%
Pilares do Brasil IndUstria e Comércio Ltda. Brasil 35,29% 35,29%
LOGINEP - Logistica, Servicos e Comércio de Petréleo Ltda. Brasil 94,40% 94,40%

As controladas sdo integralmente consolidadas a partir da data de
aquisicao ou constituicdo, sendo a primeira a data na qual a Controladora
obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse
controle deixe de existir. Os exercicios sociais das controladas séo
coincidentes com o da Controladora, e as politicas contabeis foram
aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sdo condizentes
com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Todos os saldos entre a Controladora e as controladas, tais como receitas,
despesas, ganhos e perdas nao realizadas, oriundos de transagcoes
intragrupo sdo eliminados por completo. Os principais procedimentos de
consolidacéo sdo:

= Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre empresas
consolidadas;

» Eliminagdo das participagdes no capital, reservas e lucros acumulados
das empresas consolidadas;

» Eliminagédo dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo
realizados, decorrentes de negécios entre as empresas.

Moeda funcional

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas estéo apresentadas
em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia e, também, a
moeda de apresentacdo das demais empresas consolidadas.

Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender
a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimentos ou
outros fins. O caixa e 0s equivalentes de caixa incluem os depdsitos
bancarios e os titulos financeiros de alta liquidez, com vencimento em 90
dias ou menos e com risco irrelevante de variacdo de valor de mercado,
sendo demonstrados pelo custo acrescido de juros auferidos. Séao
utilizados para gerenciamento dos compromissos de curto prazo.
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EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

2.5.

2.6.

2.7.

Aplicagdes financeiras

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento e
estdo demonstrados ao custo amortizado, acrescido das remuneragdes
contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de
encerramento das demonstracdes contédbeis, equivalentes ao seu valor de
mercado.

Contas a receber

Contas a receber sdo registradas pelo valor liquido estimado realizavel e
ndo incluem juros. A provisdo para perdas estimadas com créditos de
liquidacé@o duvidosa é constituida com base no historico de inadimpléncia
e andlise individual dos clientes. A Administracdo considera suficiente o
montante provisionado para a cobertura de perdas na realizacdo das
contas a receber.

Investimentos em controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia detém o
controle. A Companhia controla uma entidade quando esta exposta ou
tem direito a retorno varidveis decorrentes de seu envolvimento com a
entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos devido ao poder
gue exerce sobre a entidade. As controladas sédo totalmente consolidadas
a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A
consolidacdo é interrompida a partir da data em que a Companhia deixa
de ter o controle.

A Companhia usa o0 método de aquisicdo para contabilizar as combinagdes
de negoécios. A contraprestacdo transferida para a aquisicdo de uma
controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos incorridos e
instrumentos patrimoniais emitidos pela Companhia. A contraprestacéao
transferida inclui o valor justo de ativos e passivos resultantes de um
contrato de contraprestacdo contingente, quando aplicavel. Custos
relacionados com aquisi¢cdo sdo contabilizados no resultado do exercicio
conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e 0s passivos e
passivos contingentes assumidos em uma combinagcdo de negocios sao
mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicdo. A
Companhia reconhece a participacdo ndo controladora na adquirida, tanto
pelo seu valor justo como pela parcela proporcional da participacdo néo
controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracao da
participacdo ndo controladora é determinada em cada aquisicdo
realizada.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
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A considerar:

(1) De contraprestacao transferida;

(i) Do valor da participagcéo de ndo controladores na adquirida;

(i) Do valor justo na data da aquisicdo de qualquer participacédo
patrimonial anterior na adquirida, em relagdo ao valor justo da
participacdo da Companhia nos ativos liquidos identificaveis adquiridos
é registrado como agio (goodwill). Quando o total da contraprestagéo
transferida, a participagdo dos nédo-controladores reconhecida e a
mensuracdo da participacdo mantida anteriormente for menor que o
valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é
reconhecida diretamente na demonstragéo do resultado do exercicio.

Transagoes, saldos e ganhos néo realizados em transacfes entre empresas
da Companhia sdo eliminadas.

Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a
operacdo forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo
transferido. As politicas contédbeis das controladas sdo alteradas, quando
necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela
Companhia.

Os investimentos da Companhia em suas controladas sdo avaliados com
base no método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC18 (IAS 28),
para fins de demonstrac¢des contibeis da Controladora.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na
controlada é contabilizado no balango patrimonial da Controladora ao
custo, adicionado das mudancas das participacdes societdrias na

controlada ap6s a aquisicao.

A participacao societaria na controlada é apresentada na demonstragéo do
resultado da Controladora como equivaléncia patrimonial, representando
o lucro liquido atribuivel aos acionistas da Controladora.

Perda de controle em controladas

Quando a Companhia deixa de ter controle, qualquer participagéo retida
na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudancga no valor
contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contéabil para
subsequente contabilizacdo da participacao retida em uma coligada, uma
joint venture ou um ativo financeiro. Além disso, quaisquer valores
previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos
aquela entidade sdo contabilizados como se a Companhia tivesse alienado
diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso pode significar que os
valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes séo
reclassificados para o resultado.
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2.8. Instrumentos financeiros ativos

A Companhia e suas controladas reconhecem os empréstimos, recebiveis e
depositos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio
do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na
gual a Sociedade se torna uma das partes das disposi¢cdoes contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro é baixado quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando transfere os direitos ao recebimento
dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagcdo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sdo transferidos:

= Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado: um
ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociacdo e seja designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros
sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Sociedade
gerencia tais investimentos e toma decisdes de compras e vendas
baseadas em seus valores justos. Os custos da transagdo s&ao
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado séo medidos pelo
valor justo e mudancas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas no
resultado do exercicio. Sdo considerados dessa forma, quando a
Sociedade a possui, as aplicagcdes financeiras, incluidas em caixa e
equivalentes de caixa;

= Empréstimos e recebiveis: sdo ativos financeiros com pagamentos
fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. ApOs o reconhecimento inicial, o0s
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio
do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel. S&o considerados dessa forma as contas a
receber de clientes, os direitos creditorios e os titulos a receber.

Os ativos financeiros sdo classificados no momento de seu reconhecimento
inicial, quando a Companhia se torna parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento, em uma das quatro categorias a seqguir: (a) ativos financeiros
a valor justo por meio do resultado; (b) empréstimos e recebiveis; (c)
investimentos mantidos até o vencimento; e (d) disponiveis para venda. A
classificacéo do ativo financeiro em uma dessas categorias depende de sua
natureza e finalidade.
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2.9.

Os ativos financeiros sujeitos a indexacdo contratual ou legal sé&o
atualizados mensalmente, conforme o indice aplicavel. Ganhos e perdas
decorrentes de variagbes monetérias sdo reconhecidos no resultado do
exercicio de acordo com o regime de competéncia.

A Companhia ndo efetuou operacbes com derivativos e/ou outros
instrumentos de risco.

Instrumentos financeiros passivos

Todos os instrumentos financeiros passivos foram reconhecidos no balanco
da Companhia e suas controladas. Os passivos financeiros sao
reconhecidos a partir da data em que a Sociedade assume uma obrigacéo
prevista em disposicdo contratual de um instrumento financeiro. Quando
reconhecidos, sdo inicialmente registrados pelos seus valores justos,
acrescidos dos custos de transacdo diretamente atribuiveis as suas
aquisicbes ou emissdes. Os passivos financeiros da Sociedade séo
mensurados pelo custo amortizado. Os principais passivos financeiros
reconhecidos pela Sociedade séo:

= Empréstimos e financiamentos;
= Fornecedores;
= Fretes.

Os empréstimos sdo reconhecidos, de inicio, pelo valor justo, liquido dos
custos das transagbes incorridas e subsequentemente mensurados pelo
custo amortizado.

Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor de liquidacdo é reconhecida na demonstracdo do
resultado durante o periodo em que o0s empréstimos estejam em
andamento, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Os empréstimos
sao classificados como passivo circulante, quando exigiveis em prazo de
até doze meses da data do balanco e no passivo ndo circulante, quando
exigiveis em prazos superiores ao mencionado.

Os passivos financeiros sujeitos a indexagdo contratual ou legal sdo
atualizados mensalmente conforme o indice aplicavel. Ganhos e perdas
decorrentes de variagbes monetérias sdo reconhecidos no resultado do
exercicio de acordo com o regime de competéncia.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando,
Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha
intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e quitar
0 passivo simultaneamente.

D » D
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2.10.

2.11.

Estoques

Os itens de almoxarifado sdo avaliados pelo custo médio de aquisicéo,
sendo constituida, quando aplicavel, provisdo para perdas em montante
considerado pela Administragdo como suficiente para cobrir eventuais
perdas.

Para atendimento dos seus contratos de prestacdo de servicos, a Empresa
precisa renovar constantemente sua frota apés um determinado periodo
de uso. Os veiculos, maquinas e os equipamentos disponibilizados para
venda sdo reclassificados da rubrica imobilizado para “bens
disponibilizados para venda™.

Uma vez classificados como bens disponibilizados para venda, os ativos
nado sdo depreciados e seu registro se da pelo menor valor entre seu valor
residual e seu valor de mercado.

Imobilizado

Registrados pelo custo de aquisi¢cdo ou construgdo, adicionado dos juros e
demais encargos incorridos durante a construcdo. As depreciagbes sao
computadas no resultado do exercicio pelo método linear, que levam em
consideracdo a vida util-econémica dos bens e o seu valor de recuperacao.

Os veiculos sdo depreciados linearmente de acordo com um método
econdmico que considera o valor estimado de realizacdo desses ativos na
data esperada de venda. Desta forma, as taxas de depreciagdo variam de
acordo com a data em que o veiculo foi comprado, o valor pago e a data e
valor estimado de venda.

A depreciacdo de veiculos compfe o0 custo da prestacdo de servigos e a
depreciacdo dos demais itens do ativo imobilizado esta registrada como
despesa.

Os valores residuais, a vida util dos ativos e os métodos de depreciagao
sdo revisados pela Administracdo anualmente e ajustados de forma
prospectiva, quando necessario.

O valor contabil de um ativo é imediatamente reduzido para seu valor
recuperavel quando o valor contadbil do ativo é maior do que sua
expectativa de beneficio econémico futuro.

Um item do imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum
beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventuais
ganhos ou perdas resultantes da baixa do ativo (diferenca entre o valor
liuido da venda e o valor contdbil do ativo) sdo incluidos na
demonstracdo de resultado do exercicio em que o ativo for baixado.
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2.12.

2.13.

2.14.

Ativo Intangivel

Ativos intangiveis com vida atil definida adquiridos separadamente séo
registrados ao custo, deduzido da amortizacdo e das perdas por reducéo
ao valor recuperavel acumulados.

A amortizacdo é reconhecida linearmente com base na vida util estimada
dos ativos. A vida atil estimada e 0 método de amortizacdo sdo revisados
no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudancas nas
estimativas é contabilizado prospectivamente.

Ativos intangiveis com vida atil definida adquiridos separadamente séo
registrados ao custo, deduzido das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumulados.

Avaliagdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (teste de
“impairment’)

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido de seus
principais ativos, com o0 objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas
circunstancias econdmicas € operacionais, que possam indicar
deterioracd@o ou perda de seu valor recuperavel. Quando estas evidéncias
sdo identificadas e o valor contéabil liquido excede o valor recuperavel, é
constituida provisdo para deterioracdo, ajustando-se o valor contabil
liquido ao valor recuperavel. Ndo foram identificados indicadores de
“impairment” para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

Reconhecimento de Receitas

As receitas sdo reconhecidas na extensdo em que for provavel que
beneficios econdmicos serdo gerados para a Companhia e quando possam
ser mensuradas de forma confiavel. As receitas sdo mensuradas com base
no valor justo da contraprestagédo recebida, excluindo-se descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas e prestacéo de servigos.

A Companhia avalia as transacdes de receitas de acordo com 0s critérios
especificos para determinar se est4 atuando como agente ou principal e,
ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.

Os critérios especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de
haver reconhecimento de receita:
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2.15.

(a) Receita de prestacdo de servicos: a receita de prestacdo de servigos
€ reconhecida com base na execugdo dos servigos previstos nos
contratos de prestacéo de servigcos celebrados entre as partes ou na
propria conclusdo dos servigos. Quando o resultado do contrato nao
puder ser medido de forma confidvel, a receita é reconhecida apenas
na extensdao em que as despesas incorridas puderem ser recuperadas;

(b) Receita de venda de ativos utilizados na prestacdo de servigos: a
receita de venda de ativo é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da propriedade do ativo sdo transferidos ao comprador,
0 que geralmente ocorre na sua entrega;

(c) Receita de juros: para todos os instrumentos financeiros avaliados ao
custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros, a receita ou
despesa financeira € contabilizada utilizando-se a taxa de juros
efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados de caixa ao longo da vida estimada do instrumento
financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel,
ao valor contéabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A receita de
juros € incluida na rubrica receita financeira, na demonstragdo do
resultado;

(d) Receita de aluguel: a receita de aluguel é reconhecida como
arrendamento operacional, de forma linear, pelo prazo do contrato.

Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes e diferidos

As despesas de imposto de renda e contribui¢cdo social compreendem os
impostos correntes e diferido. Os impostos sobre a renda sédo reconhecidos
na demonstracdo do resultado, exceto na proporcdo em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou
no resultado abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicdo social corrente e diferido
€ calculado com base nas leis tributarias promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, na data do balanco dos paises em que as
empresas da Companhia atuam e geram lucro tributavel. A Administracao
avalia, periodicamente, as posi¢coes assumidas pela Companhia nas
apuracdes de impostos sobre a renda com relagéo as situagcbes em que a
regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacfes; e estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de
pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados
liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando
0s montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do
relatorio.
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2.16.

2.17.

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos sdo reconhecidos
usando-se 0 método do passivo sobre as diferencas temporarias
decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e
seus valores contabeis nas demonstragfes contabeis. Entretanto, o
imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ndo sdo contabilizados
se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operagdo que ndo seja uma combinacdo de negdcios, a qual, na época da
transacdo, ndo afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo
fiscal).

O Imposto de Renda e a ContribuicAo Social diferidos ativo séo
reconhecidos somente na proporgédo da probabilidade de que lucro
tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas
temporarias possam ser usadas.

Os Impostos de Renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas
temporarias decorrentes dos investimentos em controladas, exceto
guando o momento da reversdo das diferencas temporarias seja
controlado pela Companhia, e desde que seja provavel que a diferenca
temporaria ndo sera revertida em um futuro previsivel.

Os Impostos de Renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo
liquido no balango quando h& o direito legal e a intencdo de compensa-los
guando da apuracdo dos tributos correntes, em geral relacionado com a
mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos
diferidos ativos e passivos em diferentes entidades, em geral séo
apresentados em separado, e ndo pelo liquido.

Provisdes (passivos contingentes)

As provisdes sdo reconhecidas para obrigacbes presentes (legal ou
presumida) resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar
os valores de forma confiavel e cuja liquidacdo seja provavel. O valor
reconhecido como proviséo € a melhor estimativa das consideracdes
requeridas para liquidar a obrigacdo no final de cada periodo de relatorio,
considerando-se 0s riscos e as incertezas relativos a obrigagéo.

Custos de empréstimos

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisigcéo,
construcdo ou producdo de um ativo que necessariamente requer um
tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda séo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos 0s
demais custos de empréstimos sdo registrados em despesa no periodo em
gue sao incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros € outros
custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.
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2.18.

2.19.

2.20.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balanco patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento passado,
sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo.
Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variacbes monetéarias ou cambiais incorridas. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua
realizacdo ou liquidagdo € provavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrério, sdo demonstrados como ndo circulantes.

Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados
monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor presente. O
ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é
calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relacdo as
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins de registro e
determinacédo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando
em consideracdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita,
e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
(a) Julgamentos

A preparacdo das demonstracdes contdbeis consolidadas da Companhia
requer que a Administracdo faca julgamentos e estimativas e adote
premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas,
ativos e passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na
data-base das demonstragfes contabeis. Contudo, a incerteza relativa a
essas premissas e estimativas pode levar a resultados que requeiram um
ajuste ao valor contéabil do ativo ou passivo afetado em exercicios futuros.

(b) Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data
do balanco, envolvendo risco de ajuste no valor contébil dos ativos e
passivos no proximo exercicio financeiro, sdo apresentadas a seguir:
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» Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros:
uma perda por redugcdo ao valor recuperavel existe quando o valor
contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor
recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de
venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacdes disponiveis de transacdes de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo. O célculo do valor em uso é baseado no modelo de
fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do or¢camento
para os préximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizacao
com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da
unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é
sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e
a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo;

* |Impostos: existem incertezas com relacdo a interpretacdo de
regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados
tributaveis futuros. Dada a natureza de longo prazo e a complexidade
dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados
reais e as premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas,
poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. A Companhia constitui provisbes, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das
autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em que opera. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia
administrativa e interpretacdes divergentes dos regulamentos
tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal
responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no
respectivo domicilio da Companhia. Julgamento significativo da
Administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de
lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de
planejamento fiscal futuras;

= Valor justo de instrumentos financeiros: quando o valor justo de
ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo
puder ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando-se
técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles
praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for
viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideracfes sobre 0s
dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito
e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam
afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros;
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2.21.

2.22.

2.23.

» Provisfes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: a Companhia
reconhece provisdo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagcdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as
decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos. As provisdes
sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢cdo aplicavel, concluses de
inspecOes fiscais ou exposi¢coes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Lucro por agao

O lucro por acdo esta apresentado com base na meédia ponderada no
namero de acdes existentes na data do balangco, em conformidade com as
disposi¢cbes requeridas pela Lei n® 6.404/76 - Lei das Sociedades por
AclOes, alterada pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/08. N&o existem
instrumentos financeiros ou patrimoniais que possam potencialmente
diluir o nUmero de acgdes.

Demonstracao do Valor Adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar os valores criados pela
Companhia (e controladas) e sua distribuicdo durante o exercicio e é
apresentada conforme requerido pela legislacdo societaria brasileira,
como informagdo suplementar as demonstracBes contabeis. A DVA foi
preparada com base em informacdes obtidas dos registros contébeis, que
servem de base para a preparacdo das demonstracdes contébeis e
seguindo as disposi¢des contidas no CPC 09 - Demonstracdo do Valor
Adicionado.

Novos pronunciamentos do IFRS, emissdes, alteragles e interpretagoes
emitidas pelo IASB aplicavel as demonstracfes contabeis

Novas normas, interpretacdes e alteracdes com aplicacdo efetiva apds 31
de dezembro de 2017

Existem trés novas normas que serao efetivas em 2018 e 2019 que poderao
afetar diversos tipos de entidades e devem resultar em alteracOes
bastante significativas nas suas demonstracBes contabeis. Estas normas
sao o IFRS 9 Financial instruments, o IFRS 15 Revenue from contracts with
customers e o IFRS 16 Leases. Portanto, elas ndo foram adotadas de forma
antecipada nestas demonstracbes contdbeis e, portanto, poderdo
impactar de maneira significativa as demonstracdes contdbeis da Empresa
no futuro.
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IFRS 9 Financial Instruments

O IFRS 9 estard vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro de
2018. Esta nova norma contém trés categorias principais para classificacdo
e mensuragao de ativos financeiros: (i) Custo Amortizado; (ii) Valor Justo
registrado por meio de Outros Resultados Abrangentes; e (iii) Valor Justo
registrado por meio do Resultado do Exercicio (categoria residual). Uma
das principais alteracbes est4d relacionada aos ativos financeiros
classificados na categoria de “Valor Justo registrado por meio de Outros
Resultados Abrangentes”, sendo também aplicavel em determinados
passivos financeiros que atendem determinados critérios de classificacao.
Assim, os instrumentos financeiros na categoria de “Valor Justo por meio
de Outros Resultados Abrangentes” sdo registrados no balanco pelo seu
valor justo (para refletir os fluxos de caixas esperados pela venda), sendo
a parte relativa ao custo amortizado registrada no resultado do exercicio
(para refletir o recebimento dos fluxos de caixa contratuais), sendo a
diferenca registrada em Outros Resultado Abrangentes, devendo ser
posteriormente reciclada para o resultado do exercicio quando da
venda/baixa do instrumento financeiro. A outra principal alteragcdo esta
relacionada ao “impairment” de ativos financeiros, como por exemplo as
provisbes para créditos de liquidacdo duvidosa, em que o modelo de
“perda esperada” substitui o modelo de “perda incorrida”. O novo modelo
de “perda esperada” deve impactar materialmente todas as entidades que
detenham instrumentos financeiros nas categorias de “Custo Amortizado™
e “Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes™.

IFRS 15 Revenues from contracts with customers

O IFRS 15 estaré vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2018. Esta nova norma contém significativamente mais orientacdes e
requerimentos em comparacdo as normas e interpretacdes existentes. Na
nova norma, a receita devera ser reconhecida levando-se em consideracado
0s cinco critérios a seguir que precisam ser atendidos de forma
cumulativa: (i) identificar o contrato; (ii) identificar as obrigacbes de
“performance’; (iii) determinar o prec¢o da transacao; (iv) alocar o preco
da transacdo para cada obrigacdo de “performance”; e (v) reconhecer a
receita somente quando cada obrigacdo de “performance” for satisfeita.

A adocdo desta nova norma pode resultar no fato de que em muitas
entidades o0 momento e a natureza do reconhecimento de receita deverao
ser modificados.

IFRS 16 Leases

O IFRS 16 estaré vigente para exercicios findos a partir de 1° de janeiro
de 2019. Esta nova norma substitui IAS 17 Leases, IFRIC 4 Determining
whether an Arrangement contains a Lease, SIC-15 Operating Leases -
Incentives e SIC-27 Evaluating the Substance of Transactions Involving the
Legal Form of a Lease. Os requerimentos de contabilizacdo para os
arrendadores permanecem substancialmente os mesmos em comparagao
as normas atualmente vigentes.
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Entretanto, hé alteracgdes significativas para os arrendatérios na medida
em que o IFRS 16 determina um modelo Unico apenas para 0s
arrendatérios ao eliminar a distingdo entre arrendamento financeiro e
operacional de forma a resultar em um balango patrimonial refletindo um
“direito de uso dos ativos e um correspondente passivo financeiro. Assim,
para muitas entidades o efeito de registrar todas as operacdes de leasing
no balanco patrimonial podera ser muito significativo.

Os efeitos do IFRS 15 Revenues from Contracts with Customers e IFRS 9
Financial Instruments ainda estdo sob andlise da Administracdo da
Empresa, uma vez que os mesmos poderdo gerar impactos significativos
nas demonstragdes contdbeis no futuro.

3. Reapresentacdo das demonstragfes contébeis, individuais e consolidadas, de

31 de dezembro de 2016 (Reapresentado)

Adicionalmente as demonstracdes contdbeis, individuais e consolidadas, do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, que compreendem o balanco
patrimonial e as respectivas demonstragfes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, foram alteradas em relacdo a aquelas
apresentadas anteriormente, inclusive seus valores correspondentes, conforme

demonstrado a seguir:

Balanco patrimonial

Ativo

Controladora

Consolidado

Circulante
Néo circulante

Total do ativo

Passivo e patrimdnio liquido

2016
(Reapresentado)

Ajustes
Reclassificagdes

2016

2016
(Reapresentado)

Ajustes
Reclassificacbes

2016

107.155
222.673

11.370

107.155
211.303

116.582
221.114

17.402

116.582
203.712

329.828

11.370

318.458

337.696

17.402

320.294

Controladora

Consolidado

Circulante
Néo circulante
Patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

2016
(Reapresentado)

Ajustes
ReclassificagOes

2016

2016
(Reapresentado)

Ajustes
Reclassificacbes

2016

95.093
149.601
85.134

11.370

95.093
149.601
73.764

96.060
155.518
86.118

5.917
11.485

96.060
149.601
74.633

329.828

11.370

318.458

337.696

17.402

320.294
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Demonstracéo do resultado

Controladora Consolidado
2016 Ajustes 2016 Ajustes
(Reapresentado) Reclassificagdes 2016 (Reapresentado) Reclassificagfes 2016
Receitas operacionais liquidas 400.270 400.270 423.364 423.364
Custo dos servicos prestados (327.907) (327.907) (349.832) (349.832)
Receitas (despesas) operacionais (53.797) (53.797) (54.458) (54.458)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (14.598) (14.598) (14.823) (14.823)
Imposto de renda e contribuicéo social - corrente e diferido (1.644) (1.644) (1.756) (1.756)
Resultado liquido do periodo 2.324 2.324 2.495 2.495
Lucro atribuivel a:
Acionistas controladores 2.324 2.324 2.324 2.324
Participacdo dos ndo controladores 171 171
Demonstracéo dos fluxos de caixa
Controladora Consolidado
2016 Ajustes 2016 Ajustes
(Reapresentado) Reclassificactes 2016 (Reapresentado) Reclassificagdes 2016
Caixa liquido utilizado nas atividades operacionais 52.263 52.263 53.422 53.422
Caixa liquido aplicado/gerado nas atividades de investimentos (38.222) (38.222) (39.012) (39.012)
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento (13.630) (13.630) (13.935) (13.935)
Aumento no caixa e equivalentes 411 411 475 475
No inicio do exercicio 2.103 2.103 3.455 3.455
No final do exercicio 2.514 2.514 3.930 3.930
Aumento no caixa e equivalentes 411 411 475 475

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Os saldos da Rubrica “Caixa e bancos” sdo constituidos por Fundo de Caixa e
valores disponiveis em contas correntes bancarias no Pais.

As aplicagbes financeiras com vencimento em até 90 dias, possuem liquidez
imediata e os valores de mercado ndo diferem dos valores apresentados nas

demonstracdes contabeis.

Em 31 de dezembro os saldos de caixa e equivalentes de caixa e aplicacbes

financeiras de curto e longo prazo estao assim demonstrados:
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Controladora Consolidado
2016 2016

2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Disponibilidades imediatas
Caixa consolidado (Matriz e filiais) 376 213 1.690 1.565
Bancos conta movimento 5.240 2.301 5.274 2.332

5.616 2.514 6.964 3.897

Aplicagéo financeira - Titulos financeiros com
vencimento em 90 dias ou menos
Banco Bradesco - - 67 33
Caixa e equivalentes de caixa 5.616 2.514 7.031 3.930
Aplicagéo financeira - Titulos financeiros com
vencimento superior a 90 dias ou menos
Banco Mercantil do Brasil - 2.141 - 2.141
Aplicagdes financeiras de longo prazo - 2.141 - 2.141
Total 5.616 4.655 7.031 6.071

5. Contas a receber

O saldo de contas a receber de clientes € oriundo de operagfes de prestacdo de
servicos de transportes, vendas de veiculos e outros recebiveis conforme
contexto operacional de suas controladas, e, estdo assim demonstrados nas
datas dos balangos:

Controladora Consolidado
2016 2016

2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Descricdo
Contas a receber (a) 67.281 44.838 69.865 47.272
Receita a faturar (b) 37.079 32.257 37.079 32.257
Outros valores a receber 344 441 344 441
Perdas estimadas em créditos de liquidagéo
duvidosa (3.170) (2.164) (3.170) (2.164)
Total 101.534 75.372 104.118 77.806

(@) As contas a receber sdo registradas ao seu valor presente na contabilizacdo inicial da
transacéo, de acordo com a taxa média utilizada pela Companhia na formacéo dos precos
dos respectivos contratos. Os encargos financeiros sdo reconhecidos como receita
financeira quando aplicaveis;

(b) Os clientes a faturar referem-se aos conhecimentos de transportes e notas fiscais emitidas
e reconhecidas como receita do exercicio de acordo com a competéncia e efetiva
prestacdo de servicos, com base nas medicdes de servigos prestados que sdo efetuadas de
um periodo a outro.
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Classificagédo por vencimentos

Controladora Consolidado

2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Vencidos ha mais de 365 dias 3.546 3.458 3.546 3.458
Vencidos de 181 a 365 dias 844 2.781 844 2.781
Vencidos de 91 a 180 dias 2.184 1.124 2.184 1.124
Vencidos de 31 a 90 dias 4.334 3.521 4.334 3.521
Vencidos em até 30 dias 5.515 4.577 5.515 4.577
Total vencidos 16.423 15.461 16.423 15.461
A vencer em até 30 dias 34.751 19.422 37.335 21.856
A vencer de 31 a 90 dias 48.788 36.605 48.788 36.605
A vencer de 91 a 180 dias 1.444 650 1.444 650
A vencer de 181 a 365 dias 1.458 2.004 1.458 2.004
A vencer apoés 365 dias 1.840 3.394 1.840 3.394
Total a vencer 88.281 62.075 90.865 64.509
PECLD (3.170) (2.164) (3.170) (2.164)
Total 101.534 75.372 104.118 77.806
Estoques

Os saldos da Rubrica “Estoques” estdo assim demonstrados nas datas dos

balancos:

Estoques operacionais

Pecas e equipamentos
Pneus

Combustivel

Oleos e lubrificantes
Outros

Estoques de veiculos disponiveis p/
venda:

Veiculos disponibilizados para venda (@

lotal

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
5.038 4.941 5.038 4.941
1.754 1.328 1.754 1.328
73 104 371 352
594 659 657 735
906 720 906 720
8.365 7.752 8.726 8.076
4.638 15.412 4.638 15.412
4.638 15.412 4.638 15.412
13.003 23.164 13.364 23.488
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(@) Como resultado do processo de renovagdo de frota, a Companhia disponibiliza bens
(veiculos e maquinas e equipamentos) para venda. Nessa rubrica, conforme preceitua o
CPC 31 (IFRS 5), estéo classificados bens que estavam contabilizados no ativo imobilizado e
que, em decorréncia da operacédo, estdo disponiveis para venda imediata. Os valores sao
apresentados pelo menor valor entre o custo residual, que é o resultado do valor de
aquisicdlo menos a depreciagdo acumulada até a data em que os bens foram
disponibilizados para venda, e o0s seus valores justos deduzidos dos custos estimados para
vendé-los. Esses bens estdo disponiveis para venda imediata em suas condicdes atuais e,
considerando tal circunstancia, a sua venda, em prazo inferior a um ano, é altamente
provavel. Essa mudanga de critério de classificagdo atende as modifica¢des impostas pela
adocao dos novos pronunciamentos contabeis, ndo modificando, contudo, a natureza da
operacéo de venda dos bens, como ativos imobilizados, para efeitos fiscais.

7. Impostos a recuperar

Os saldos da Rubrica “Impostos a recuperar” estdo assim demonstrados nas
datas dos balangos:

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Impostas a recuperar:
ICMS a recuperar 369 273 369 273
IRRF a compensar - 155 - 155
CSLL a compensar - 142 - 142
IRRF s/ aplicag@es financeiras - 102 - 102
ICMS sobre ativo imobilizado 8.869 5.479 8.869 5.479
Outros 743 748 748 750
9.981 6.899 9.986 6.901

Imposto de renda e contribuig&o social
diferido:
Imposto de renda diferido 8.895 11.532 8.895 11.532
Contribuig&o social diferida 3.201 4.152 3.201 4.152

12.096 15.684 12.096 15.684
Total 22.077 22.583 22.082 22.585
Circulante 4.631 4.124 4.636 4.126
Nao circulante 17.446 18.459 17.446 18.459
Total 22.077 22.583 22.082 22.585

8. Depositos judiciais

Os depositos judiciais referem-se, basicamente, ao volume de depdsitos
recursais de processos em andamento, bloqueios judiciais de contas correntes
bancéarias da Companhia e garantias exigidas para continuidade dos processos.
Os depdésitos judiciais estdo restritos a quantias depositadas e mantidas em
juizo até a solucdo dos litigios a que estéo relacionados.

Os saldos dos depositos estéo relacionados a seguir:

31



EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2016 2016

2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Depositos judiciais
(trabalhistas/civeis/tributarias):
Valores bloqueados 1.766 2.405 1.765 2.405
Depositos recursais 6.596 5.140 6.596 5.140
Valores caucionados - 74 74
lotal 8.362 7.619 8.361 7.619
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9.

Investimentos

Os investimentos estdo avaliados, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 2.7., a movimentacdo e as informacoes
financeiras sobre as controladas sdo discriminadas a seqguir:

(a) Mapa de investimentos

Controladora

Investimentos

Investimentos permanentes
Patriménio Equivaléncia permanentes 2016

Investimentos liquido Participagéo (%) Distribuicdes patrimonial 2017 (Reapresentado)
Empresas controladas:
EMPES - Empreendimentos Imobiliarios 13.006 99,00% (105) 12.888 12.993
Pilares do Brasil Industria e Comércio Ltda. 541 35,29% (7 8 191 190
LOGINEP - Logistica, Servigos e Comércio de Petréleo Ltda. 9.216 94,40% (197) 207 8.700 8.690
Total de investimentos permanentes 22.763 (204) 110 21.779 21.873
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(b)

Investimentos em controladas

A participagdo de ativos, passivos, receitas e despesas nas empresas controladas para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e de 2016, incluidos nas demonstracdes contdbeis consolidadas estdo apresentadas a seguir:

2017

LOGINEP - Logistica,
Expresso Nepomuceno EMPES - Empreendimentos  Pilares do Brasil Industria Servigcos e Comércio de

S.A. Imobiliarios e Comércio Ltda. Petréleo Ltda.
Ativo Circulante 128.138 4 49 10.179
Ativo N&o Circulante 252.085 19.500 540 181
Passivo Circulante 119.158 581 27 1.144
Passivo N&o Circulante 208.262 5.917 21 -
Patrimonio Liquido 52.803 13.006 541 9.216
Receitas 497.452 173 50 38.159
Custos (400.435) - - (36.361)
Despesas (129.887) (265) (25) (1.381)
Imposto de renda e contribuigdo social 3.781 (14) 3) (197)
Lucro / (Prejuizo) Liquido do exercicio (29.089) (106) 22 220
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Ativo Circulante

Ativo Nao Circulante

Passivo Circulante

Passivo N&o Circulante

Patrimonio Liquido

Receitas

Custos

Despesas

Imposto de renda e contribuigdo social
Lucro / (Prejuizo) Liquido do exercicio

2016 - Reapresentado

Expresso Nepomuceno

EMPES - Empreendimentos  Pilares do Brasil Industria

LOGINEP - Logistica,
Servicos e Comércio de

S.A. Imobiliarios e Comércio Ltda. Petréleo Ltda.
107.155 212 28 10.310
222.673 19.500 540 274

95.093 683 28 1.379
149.601 5.917 - -
85.134 13.112 540 9.205
400.270 766 49 33.260
(327.907) - - (32.907)
(68.395) (23) (5) (78)
(1.644) (63) 4) (46)
2.324 680 40 229
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10. Imobilizado

Controladora

Equipamentos de Maquinas e Equipamentos de Méveis e
Comunicagdo Equipamentos Informéatica Utensilios Veiculos Outros Total

Custo ou avaliagdo

Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.137 27.091 130 733 144.562 2.679 176.332
Aquisicéo 306 8.532 111 63 23.439 1.533 33.984
Depreciacéo (713) (3.120) (23) (123) (17.538) (195) (21.712)
Baixa - (1.931) - - (14.874) (195) (17.000)
Transferéncias - Mantidos para venda - 1.064 - - (1.851) - (787)
Saldos em 31 de dezembro de 2016

Reapresentado 730 31.636 218 673 133.738 3.822 170.817
Custo total 7.821 57.551 2.585 1.416 223.610 4.017 297.000
Depreciacdo acumulada (7.091) (25.915) (2.367) (743) (89.872) (195) (126.183)
Valor contabil 730 31.636 218 673 133.738 3.822 170.817
Saldos em 31 de dezembro de 2016

Reapresentado 730 31.636 218 673 133.738 3.822 170.817
Aquisicéo 1.429 4.333 536 93 48.068 60 54.519
Depreciacéo (172) (2.919) (128) (117) (11.561) (283) (15.180)
Baixa 8) (3.652) (18) - (15.407) (941) (20.026)
Transferéncias 2) (70) - - 11.007 - 10.935
Saldos em 31 de dezembro de 2017 1.977 29.328 608 649 165.845 2.658 201.065
Custo total 2.310 51.098 884 1.509 256.738 2.759 315.298
Depreciacéo acumulada (333) (21.770) (276) (860) (90.893) (101) (114.233)
Valor contabil 1.977 29.328 608 649 165.845 2.658 201.065

(i) Ndo auditado
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Consolidado

Terrenos e Equipamentos de Maquinas e Equipamentos de

edificacdes Comunicacédo Equipamentos Informéatica Méveis e Utensilios Veiculos Outros Total
Custo ou avaliacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2015 20.040 1.137 27.106 133 734 144.958 2.680 196.788
Aquisicdo - 306 8.532 113 63 23.439 1.533 33.986
Depreciagéo - (713) (3.122) (24) (123) (17.679) (195) (21.856)
Baixa - - (1.931) - - (14.874) (195) (17.000)
Transferéncias - Mantidos para venda - - 1.064 - - (1.851) - (787)
Saldos em 31 de dezembro de 2016
Reapresentado 20.040 730 31.649 222 674 133.993 3.823 191.131
Custo total 20.040 7.821 57.627 2.673 1.480 224.026 4.018 317.685
Depreciagdo acumulada - (7.091) (25.978) (2.451) (806) (90.033) (195) (126.554)
Valor contabil 20.040 730 31.649 222 674 133.993 3.823 191.131
Saldos em 31 de dezembro de 2016
Reapresentado 20.040 730 31.649 222 674 133.993 3.823 191.131
Aquisicao - 1.429 4.333 536 93 48.068 60 54.519
Depreciagao - (172) (2.920) (128) (118) (11.651) (284) (15.273)
Baixa - 8 (3.652) (18) - (15.407) (941) (20.026)
Transferéncias - Mantidos para venda - 3] (70) - - 11.007 - 10.935
Saldos em 31 de dezembro de 2017 20.040 1.977 29.340 612 649 166.010 2.658 221.286
Custo total 20.040 2.310 51.174 926 1.573 257.201 2.759 335.983
Depreciagdo acumulada - (333) (21.834) (314) (924) (91.191) (101) (114.697)
Valor contabil 20.040 1.977 29.340 612 649 166.010 2.658 221.286
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11. Empréstimos e financiamentos

2017
Instituicdo Vencimento Ult.
financeira Modalidade Parc. Taxa a.a. Circulante N&o circulante Total

BDMG Finame out-25 5,78% 586 1.242 1.828
Bradesco Finame set-22 12,05% 5.761 12.819 18.580
Brasil Finame jan-19 5,01% 1.111 56 1.167
Caterpillar Finame fev-22 12,00% 379 1.051 1.430
CNH Industrial ~ Finame dez-20 10,00% 188 387 575
Fidis Finame dez-18 2,67% 15 - 15
Komatsu Finame set-22 12,10% 139 640 779
Mercedes Benz  Finame mai-22 11,08% 5.906 17.078 22.984
Randon Finame out-19 6,11% 662 533 1.195
Rodobens Finame ago-21 11,71% 641 1.546 2.187
Safra Finame dez-19 8,11% 2.094 378 2.472
Santander Finame dez-18 5,60% 1.937 - 1.937
Volkswagen Finame out-22 11,04% 4.857 12.516 17.373
Volvo Finame mar-22 9,90% 5.524 6.115 11.639
Banrisul Consorcio out-20 6,68% 59 79 138
Bradesco Consorcio ago-19 3,24% 125 497 622
Bradesco CDC abr-21 10,54% 42 121 163
CNH Industrial  CDC dez-20 15,75% 143 350 493
Volkswagen CDC ago-23 17,45% 2.097 6.296 8.393
Volvo CDC abr-18 17,88% 168 - 168
Brasil Leasing ago-19 12,10% 305 150 455
CNH Industrial  Leasing dez-19 11,22% 223 200 423
Daycoval Leasing nov-20 17,54% 535 995 1.530
Deutsche Sparkas Leasing dez-21 3,80% 204 595 799
SG Equipment  Leasing dez-21 16,76% 483 1.406 1.889
Toyota Leasing jan-18 13,60% 7 - 7
Bradesco Cap. Giro nov-18 2,90% 2.475 - 2.475
Brasil Cap. Giro dez-20 3,45% + CDI 3.090 12.000 15.090
Mercedes Benz  Cap. Giro jun-20 16,51% 973 1.500 2.473
Santander Cap. Giro mai-18 4,07% + CDI 1.741 - 1.741
Unicred Cap. Giro dez-27 7,44% + CDI 568 3.509 4.077

43.038 82.059 125.097
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2016 - Reapresentado

Instituicao
financeira Modalidade Vencimento Taxa a.a. Circulante N&o circulante Total

Brasil Finame jan-19 5,01% 1.687 1.133 2.820
Bradesco Finame mai-21 12,05% 5.638 10.711 16.349
Santander Finame nov-18 3,95% 2.802 1.876 4.678
Safra Finame dez-19 8,78% 5.468 2.220 7.688
Volkswagen Finame dez-20 10,15% 2.600 6.164 8.764
Fids Finame mar-18 2,67% 1.046 25 1.071
Volvo Finame abr-21 8,27% 8.183 9.742 17.925
BDMG Finame out-25 5,78% 2.237 1.811 4.048
CNH Industrial Finame dez-20 10,00% 191 581 772
Mercedes Benz Finame dez-20 14,98% 153 440 593
Randon Finame out-19 6,11% 668 1.173 1.841
Caterpillar Finame nov-21 14,20% 52 335 387
CNH Industrial Leasing dez-19 11,22% 208 399 607
Brasil Leasing ago-19 22,92% 456 445 901
Santander Leasing ago-17 13,34% 319 - 319
Toyota Leasing jan-18 13,60% 86 7 93
Deuttsche Leasing dez-21 3,80% 207 793 1.000
SG Equipament  Leasing dez-21 16,76% 489 1.875 2.364
Daycoval Leasing nov-20 17,54% 361 1.514 1.875
Volkswagen CDC dez-20 17,45% 1.584 5.981 7.565
Volvo CDC abr-18 17,88% 429 145 574
CNH Industrial CDC dez-20 16,67% 127 485 612
Banrisul Consadrcio out-20 6,68% 66 140 206
Brasil Cap. Giro nov-17 14,00% 696 - 696
Santander Cap. Giro mai-18 17,05% 7.016 1.690 8.706
Volkswagen Cap. Giro nov-17 18,02% 384 - 384

43.153 49.685 92.838

As contratacbes de empréstimos e financiamentos sdo realizadas em moeda
nacional, livres dos efeitos da flutuacdo de moedas estrangeiras, bem como séo
praticadas taxas de mercado. A Companhia possui em seus contratos de
empréstimos com clausulas restritivas que obrigam o cumprimento de garantias
especiais. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo havia violado
nenhuma das clausulas restritivas relativas aos empréstimos.

O cronograma de amortizacdo, do saldo de longo prazo, da Companhia esta
demonstrado a seguir, por ano de vencimento:

Vencimento das parcelas Valor total (R$)
2019 33.546
2020 28.860
2021 12.132
2022 3.972
2027 3.549

82.059
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12. Fornecedores

Representam as

obrigacdes

com fornecedores

nacionais decorrentes

principalmente da aquisicdo de pneus, combustiveis e fretes para alocacdo ao
processo de prestagdo dos servigos:

Descrigdo

Fornecedores diversos
Fornecedores frete
Fornecedores de combustivel
Total

13. Salarios e encargos sociais

Descricao

Salérios a pagar

INSS

FGTS

Provisdo p/ férias
Provis&o INSS - ferias
Proviséo FGTS - ferias
Pensé&o alimenticia
Outros

Total

14. Obrigacdes fiscais

COFINS
ICMS
PIS

PIS, COFINS e CSLL retido lei 10833

Contribuigéo social s/lucro
IRRF pf a pagar

IRRF pj a pagar

Imposto de renda - IRPJ

INSS - fretes e servigos

INSS desoneragéao

ISSQN a recolher (prestador)
ISSQN a recolher (tomador)
Parcelamentos tributérios (a)
Total

Passivo circulante
Passivo néo circulante

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
25.047 15.828 25.507 16.241
1.805 1.365 1.805 1.365
912 401 912 401
27.764 17.594 28.224 18.007
Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
7.029 3.386 7.066 3.415
1.839 1.086 1.863 1.086
1.061 747 1.069 747
9.043 5.182 9.147 5.298
795 455 821 482
722 414 729 422
40 34 41 34
117 122 119 163
20.646 11.426 20.855 11.647
Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
2.185 5.945 2.186 5.955
1.178 1.139 1.181 1.140
624 870 624 872
22 18 22 18
- - 29 49
758 357 762 357
707 5 707 5
- - 60 101
8 2 8 2
932 1.794 932 1.794
35 8 35 8
15 17 15 17
71.646 29.733 71.808 29.733
78.110 39.888 78.369 40.051
14.198 12.146 14.457 12.309
63.912 27.742 63.912 27.742
78.110 39.888 78.369 40.051
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(a) Diante dos beneficios financeiros trazidos pelo Programa de Regularizacédo Tributaria - PRT
e pelo Programa Especial de Regularizacédo Tributaria - PERT, a empresa realizou a adesao
em ambos os Programas, optando pelo aproveitamento de créditos fiscais para quitacdo de
parte do débito, no caso do PRT, e a opcéo 3b gerando reducdes apds as entradas, em 50%
e 80% de multas e juros respectivamente, no caso do PERT. Foram incluidos pela empresa
nestes parcelamentos os processos descritos na Nota Explicativa n°14 do Balanco 2016 e
gue ainda se encontravam em discussédo administrativa e foram classificados pelos Patronos

com a probabilidade de perda possivel.

15. Provisdes para contingéncias judiciais e administrativas

A Companhia no curso normal de seus negdécios, apresentam o seguinte volume
de processos civeis, tributarios e trabalhistas, tendo como suporte a opinido
dos assessores juridicos da Companhia, foram constituidas provisdes para

cobertura das provaveis perdas nos seguintes montantes:

Controladora

Consolidado

2016

2016

2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Provisdes contingéncia judiciais:
Trabalhistas 14.472 14.472 14.256
Tributarias - 8.448
Civeis 230 230 -
Total 14.702 14.702 22.704

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia

movimentagdes de passivos contingentes:

apresentava as seguintes

Descricéo Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 30.482
Movimentacéo liquida (Reversdo de provisdes) (7.778)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 22.704
Movimentacéo liquida (Reversdo de provisdes) (8.002)
Saldo em 31 de dezembro de 2017 14.702

A Companhia e suas controladas tém processos em andamento de natureza
trabalhista, civel e tributdria nas esferas judicial e administrativa com
probabilidade de perda possivel, que representam demandas passivas no
montante liquido estimado de R$ 32.735 mil em 31 de dezembro de 2017, (R$

85.996 mil em 2016).

Dentre os principais processos tributarios com probabilidade de perda possivel

destacavam-se em 31 de dezembro de 2016:
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16.

Processo n° 10660-723460.2013-12, valor R$ 37.681 mil: Imposto de Renda
de Pessoa Juridica (IRPJ); Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL);
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS); Contribuicdo
para o Programa de Integridade Social (PIS); tributos federais em referéncia
langados no periodo de janeiro de 2008 a dezembro de 2011.

Resumo da Autuacdo: trata-se de auto de infracdo em que a Companhia é
acusada de realizar planejamento tributério que foge das regras tributérias. No
decorrer da fiscalizacdo foram incluidas as demais empresas do grupo. Segundo
o relatério lavrado pelo Auditor Fiscal, as transacdes entre EXxpresso
Nepomuceno e as empresas do grupo foram realizadas com o exclusivo intuito
de economia da carga tributaria identificada, supostamente existindo apenas
sob o aspecto formal.

Patriménio liquido
(a) Capital social

O capital social da Companhia, totalmente subscrito e integralizado em 31
de dezembro de 2017, é de R$ 66.374 mil, dividido em 22.731 mil agbes
ordinarias nominativas, com valor de R$ 2,92.

(b) Destinacao dos resultados

As premissas para destinacdo dos resultados deverdo obedece a seguinte
ordem, a saber:

= 5% seréo aplicados, antes de qualquer outra destinacdo, na constituicao
da reserva legal, que nédo excedera a 20% do capital social. No exercicio
em que o saldo da reserva legal acrescido dos montantes das reservas
de capital de que trata o Paragrafo 10 do artigo 182 da Lei das
Sociedades por Acgbes exceder 30% do capital social, ndo sera
obrigatoria a destinacdo de parte do lucro liquido do exercicio para a
reserva legal;

= Uma parcela destinada ao pagamento de dividendo obrigatério nao
inferior a 25% do lucro liquido anual ajustado, na forma prevista pelo
artigo 202 da Lei de Sociedades por Agoes;

= No exercicio em que o montante do dividendo obrigatério, calculado
nos termos acima, ultrapassar a parcela realizada do lucro do exercicio,
a Assembleia Geral poderd, por proposta dos érgdos de Administracao,
destinar o excesso a constituicdo de reserva de lucros a realizar,
observado o disposto no artigo 197 da Lei das Sociedades por Acdes;

= A Companhia mantera reserva de lucros estatutaria denominada
Reserva de Investimento, que terd por finalidade revogar o capital
social e de giro da Companhia e adquirir agbes dos Acionistas quando
aplicavel, nos casos previstos por lei;
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= O saldo das reservas de lucros, excetuadas as reservas de lucros a
realizar e as reservas para contingéncias, ndo poderdo ultrapassar o
valor do capital social. Uma vez atingido esse maximo, a Assembleia
Geral devera deliberar sobre a aplicagdo do excesso na integralizagdo
ou no aumento do capital social ou na distribuicdo dividendos,
conforme artigo 199 da Lei das Sociedades por acdes.

17. Receitas operacionais liquidas

A reconciliacdo da receita bruta para a receita liquida esta assim demonstrada
nas datas dos balangos:

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)
Receita bruta
Receitas de transportes frota 332.623 257.295 317.945 257.398
Receitas de transportes terceiros 131.438 111.178 131.438 111.178
Receitas de servigos 132.878 117.467 132.926 117.467
Receitas de aluguéis 10.645 10.251 10.695 10.303
Outras receitas - - 37.533 22.996
607.584 496.191 630.537 519.342
Deducbes da receita
ICMS sobre vendas (33.836) (29.957) (33.836) (30.012)
PIS sobre vendas (9.99) (9.102) (9.996) (9.101)
COFINS sobre vendas (46.069) (41.921) (46.069) (41.923)
ISSQN sobre vendas (4.687) (3.740) (4.687) (3.740)
Descontos, abatimentos e anulagéo (6.619) (3.791) (6.619) (3.791)
INSS sobre servigos de transportes (8.925) (7.411) (8.925) (7.411)
(110.132) (95.921) (110.132) (95.978)
Total 497.452 400.270 520.405 423.364

43



EXPRESSO NEPOMUCENO S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

18. Custos operacionais e despesas administrativas e gerais por natureza

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)

Custos operacionais
Custo pessoal (147.585) (112.776) (148.880) (114.014)
Custos operacionais (161.630) (121.239) (181.137) (140.803)
Custo com servigos de terceiros PJ e PF (4.728) (3.643) (4.755) (4.033)
Custo com fretes (69.365) (71.285) (69.365) (71.305)
Custo com depreciacdo e amortizacédo (13.681) (16.326) (13.784) (16.470)
Outros custos operacionais (3.446) (2.638) (3.446) (3.207)

(400.435) (327.907) (421.367) (349.832)
Despesas administrativas e comerciais
Despesa pessoal (23.749) (21.684) (23.749) (21.684)
Despesas administrativas (19.967) (18.379) (19.967) (18.406)
Despesas com servicos de terceiros PJ e PF (5.539) (4.618) (5.539) (4.618)
Despesas com depreciagdo amortizagao (262) (1.025) (262) (1.025)
Outros despesas gerais (4.352) (5.418) (5.461) (5.418)

(53.869) (51.124) (54.978) (51.151)
Total (454.304) (379.031) (476.345) (400.983)
19. Despesas tributérias
Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentagao) 2017 (Reapresentacéo)

Custos operacionais
Multa tributérias - (3.002) - (3.002)
Juros sobre os tributos (1.684) (7.294) (1.799) (7.294)
Parcelamentos - PERT (70.851) - (70.851) -
Total (72.535) (10.296) (72.650) (10.296)

20. Receitas (despesas) financeiras, liquidas

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)

Receitas financeiras decorrentes de:
Juros ativos 1.069 7 1.069 7
Descontos obtidos 840 111 841 111
Rendimentos de aplicagdes financeiras 265 351 265 351
Outras receitas financeiras 295 897 295 896
2.469 1.366 2.470 1.365

Despesas financeiras decorrentes de:
Juros de financiamentos (13.477) (12.827) (13.477) (12.829)
Descontos concedidos (305) (1.119) (305) (1.119)
Juros operacionais (1.554) (1.225) (1.946) (1.245)
Impostos sobre operagéo financeira (537) (69) (537) (69)
Outras despesas financeiras (1.035) (724) (1.035) (926)
(16.908) (15.964) (17.300) (16.188)
Resultado financeiro liquido (14.439) (14.598) (14.830) (14.823)
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21. Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente e diferido

Os ativos e 0s passivos tributarios diferidos foram apurados com base nos saldos
de prejuizos fiscais e diferencas temporérias de imposto de renda e de
contribuicdo social compensaveis ou tributaveis no futuro. S&o calculados e
classificados seguindo as projecOes de realizacdo e rentabilidade futura da
Companhia e de suas controladas.

Os saldos ativos, passivos e de resultado estdo assim apresentados na data dos
balancos:

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)

Imposto de renda e contribuicéo social
diferido (Ativo):
Imposto de renda 8.895 11.532 8.895 11.532
Contribuic&o social 3.201 4.152 3.201 4.152

12.096 15.684 12.096 15.684
Imposto de renda e contribuicéo social
diferido (Passivo):
Imposto de renda 27.968 27.832 32.319 32.183
Contribuig&o social 10.069 10.020 11.635 11.586

38.037 37.852 43.954 43.769
Imposto de renda e contribuicéo social
diferido (Resultato):
Imposto de renda 1.768 107 1.768 107
Contribuic&o social 4.920 260 4.921 260

6.688 367 6.689 367

Imposto de renda e contribuicéo social
corrente (Resultato):
Imposto de renda (2.137) (1.479) (2.287) (1.553)
Contribuic&o social (770) (532) (835) (570)

(2.907) (2.011) (3.122) (2.123)

3.781 (1.644) 3.567 (1.756)
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22.

23.

Demonstracdo do EBITDA

Controladora Consolidado
2016 2016
2017 (Reapresentado) 2017 (Reapresentado)

Receita operacional liquida
Receita de servicos e transportes 497.452 400.270 520.405 422.384

497.452 400.270 520.405 422.384
Custos operacionais
Custo de prestacéo de servigos (386.492) (311.581) (407.321) (331.503)

(386.492) (311.581) (407.321) (331.503)
Lucro bruto vinculado a margem de contribuicéo

110.960 88.689 113.084 90.881
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas administrativas e gerais (53.870) (50.099) (54.979) (50.054)
Despesas tributarias (1.685) (10.296) (1.799) (10.296)
Despesas tributarias PERT (70.851) - (70.851) -
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 10.846 6.719 10.789 6.989

(115.560) (53.676) (116.840) (53.361)
EBTIDA Operacional - R$ (4.600) 35.013 (3.756) 37.520
*EBITIDA A (adicionado) 85.942 53.101 85.942 53.101
% EBTIDA A Operacional - Margem 17% 13% 17% 13%
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (14.438) (14.599) (14.830) (14.823)
Depreciagbes e amortizagbes (13.943) (17.351) (14.046) (18.446)
Resultado de equivaléncia patrimonial 110 904 - -
Lucro operacional antes do imposto de renda e
contribuicao social (32.871) 3.967 (32.632) 4.251
Provisdo para Imposto de renda e contribuicéo social 3.781 (1.644) 3.567 (1.756)
Participagéo dos ndo controladores - - (25) (46)
(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (29.090) 2.323 (29.090) 2.449

(*) EBITDA-A (Adicionado) Corresponde a EBITDA acrescido do custo contabil residual da venda
de ativos imobilizados, o qual ndo representa desembolso operacional de caixa, uma vez
que se trata de mera representacdo contdbil da baixa dos ativos no momento de sua
alienacdo. No exercicio de 2017 foi adicionado a rubrica “Despesas tributarias PERT”.
Dessa forma, a Administracdo da Companhia acredita que o EBITDA-A é a medida préatica
mais adequada do que o EBITDA tradicional como aproximacéo da geracdo de caixa, de
modo a aferir a capacidade da Companhia de cumprir com suas obrigacdes financeiras.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros da Companhia encontram-se registrados em contas
patrimoniais em 31 de dezembro de 2017 e 2016 e a Administracdo desses
instrumentos € efetuada por meio de estratégias operacionais, visando
liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no
mercado. Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros ndo divergem
significativamente dos valores contdbeis dos mesmos, na extensdo em que
foram pactuados e encontram-se registrados por taxas e condi¢cfes praticadas

no mercado para operagdes de natureza, risco e prazo similares.
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23.1.

23.2.

Instrumentos financeiros nao derivativos

Controladora Consolidado

Notas 2017 2016 2017 2016
Ativos financeiros
Ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado menos provisdo para redugdo ao
valor recuperavel:
Caixa e equivalentes de caixa 3 5.616 2.514 7.081 3.930
Aplicagdes financeiras 3 ) 2.141 ) 2.141
Contas a receber de clientes 4 101.534 5.312 104.118 77.806
Total 107.150 80.027 111.149 83.877
Passivos financeiros
Passivos financeiros mensurados pelo custo
amortizado:
Empréstimos e financiamentos 10 125.097 92.838 125.099 92.982
Fornecedores 1 27.764 17.594 28.224 18.007
Partes Relacionadas 9.552 11.618 9.572 11.618
Total 162.413 122.050 162.895 122.607

Gerenciamento de riscos

As operacdes da Companhia estdo sujeitas aos fatores de riscos a seguir
descritos:

Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia esta subordinada as politicas de
credito fixadas por sua Administragdo e visa minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes.

As contas a receber sdo bastante pulverizadas e correspondem a um
grande numero de clientes. Portanto, ndo se concentram em alguns
clientes, minimizando o risco de crédito com os procedimentos de
controle.

A provisdo para reducdo ao valor de realizacdo de créditos de clientes é
realizada por meio da andlise individual dos titulos em atraso,
considerando como base inicial o critério fiscal. Aplicado o critério fiscal,
€ extraida uma base de dados com os titulos pendentes de recebimento,
sendo esta levada a analise do departamento de cobranga. Somente 0s
titulos com baixa probabilidade de recebimento sdo provisionados e
destes, somente os titulos que atendem aos quesitos fiscais para
aproveitamento destas despesas sdo deduzidos da base de calculo do
Imposto de Renda e Contribuicéo Social.
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Os créditos de liquidacdo duvidosa estdo adequadamente cobertos por
provisdes julgadas suficientes pela Administracdo da Companhia para
fazer frente a eventuais perdas na realizagdo, no montante de R$ 3.170
em 31 de dezembro de 2017 (R$ 2.164 em 2016).

Risco de liquidez

A Administracdo da Companhia gerencia os riscos de liquidez visando
assegurar o cumprimento das obrigacdes associadas a passivos financeiros,
seja por liquidacdo em dinheiro ou com outros ativos financeiros,
mantendo, sempre que possivel, o planejamento para atender a estas
obrigacdes em condi¢cbes normais de mercado ou em condigOes
especificas, conforme o grau de risco. Para isso, trabalha com um prazo
médio de recebimento inferior ao prazo médio de pagamento.

Risco de mercado

Os riscos de mercado estdo relacionados, principalmente, aos riscos de
mudanca nos prec¢os dos produtos e servigos ofertados pela Companhia,
assim como em taxas de juros e outras taxas que possam influenciar a sua
receita, bem como os valores dos seus ativos e passivos. O objetivo da
Administracdo € gerenciar e controlar a exposicdo da Companhia aos
riscos de mercado, dentro de limites compativeis, afastando os obstaculos
ao crescimento dos negocios.

Riscos operacionais

Os riscos operacionais sdo 0s riscos diretos e indiretos de perdas
decorrentes de uma variedade de causas associadas aos processos da
Companhia, assim como aos colaboradores, tecnologia e infraestrutura,
além de fatores externos de mercado e de liquidez, como os decorrentes
de acdes legais e requerimentos regulatorios.

O objetivo da Companhia é gerenciar os riscos operacionais, assim como
evitar as perdas financeiras e danos a reputacdo Sociedade, mediante
procedimentos e politicas alinhados com as atividades e negécios da
Companhia.

A responsabilidade de desenvolver, implementar e monitorar controles
para enderecar 0s riscos operacionais é da Alta Administracdo da
Companhia, sobretudo quanto a revisdes periddicas desses controles e das
politicas internas, a fim de garantir as implementacdes e funcionamento
adequados.
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24.

25.

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas avaliam a necessidade de contratacdo ou néao
de coberturas de seguros para 0s bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua
natureza, nado fazem parte do escopo de exame pela auditoria e,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores
independentes.

Eventos subsequentes

De acordo com o disposto no Pronunciamento Técnico CPC 24, nado houve
eventos subsequentes relevantes que ocasionassem ajustes ou divulgacoes
especiais.

PRESIDENTE de Honra
Agnaldo de Souza

‘)’ /) \/\” .,"
e

PRESIDENTE
Agnaldo de Souza Filho

DIRETORES

L

TantaMara de Souza Castro
Diretora-Administrativa

7/
Ricardo Braghiroli
Diretor Financeiro

1 N e

L

Agnaldb de Souza Filho
Diretor Comercial
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Agnééio Catvalho de Souza Neto
Diretor Operacional

CONTADOR RESPONSAVEL

[ fid S, Brompme.

Daniel de Lima Bragion
Contador CRCMG - 090947/0
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